PROYECTO COMUN DE FUSION

GRIFOLS, S.A.

(Sociedad absorbente)

GRIFOLS ESCROW ISSUER, S.A.U.
(Sociedad absorbida)

GRIPDAN INVEST, S.L.U.
(Sociedad absorbida)

Vilajuiga, a 13 de abril de 2023



PROYECTO COMUN DE FUSION DE LAS SOCIEDADES "GRIFOLS,
S.A""GRIFOLS ESCROW ISSUER, S.AU." Y "GRIPDAN INVEST, S.L.U."

A los efectos previstos en los articulos 22 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en adelante, la
"LME"), los 6rganos de administracion de las sociedades Grifols, S.A. (en adelante,
"Grifols" o la "Sociedad Absorbente"), de Grifols Escrow Issuer, S.A.U. y de Gripdan
Invest, S.L.U. (ambas, en adelante, las "Sociedades Absorbidas"), redactan y suscriben
conjuntamente el presente proyecto comdn de fusion (el "Proyecto” o el "Proyecto
Comaun de Fusion™).

En adelante, la Sociedad Absorbente y las Sociedades Absorbidas seran denominadas
conjuntamente como las "Sociedades Participes".

En este sentido, la operacion de fusion proyectada implicara la disolucion y extincion sin
liquidacidn de las Sociedades Absorbidas, y la transmisién en blogue de la totalidad de
su patrimonio social a favor de la Sociedad Absorbente, quien adquirird por sucesion
universal la totalidad de los derechos y obligaciones que componen el patrimonio de las
Sociedades Absorbidas, subrogandose en los mismos.

Dado que las Sociedades Absorbidas estan integra y directamente participadas por la
Sociedad Absorbente, el régimen aplicable a esta fusion sera el que resulta de los articulos
49.1y 51 de la LME. En consecuencia, no sera necesaria: (i) la inclusion en este Proyecto
Comaun de Fusion de las menciones 28, 62, 92 y 102 del articulo 31 de la LME; (ii) la
elaboracion de los informes de administradores y expertos independientes sobre el
Proyecto Comun de Fusion; ni (iii) el aumento de capital de la Sociedad Absorbente.

De conformidad con lo previsto en los articulos 31, 49 y 51 de la LME, se recogen en este
Proyecto Comun de Fusion, las siguientes menciones:

1. Identificacion de las Sociedades Participes.
1.1. Sociedad Absorbente:

La Sociedad Absorbente es una sociedad an6nima denominada Grifols, S.A. y
domiciliada en Barcelona, calle Jesis y Maria nimero 6. Figura inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 43.499, Folio 121, Hoja B-92.799, y
esta provista del Numero de Identificacion Fiscal A-58389123.

1.2. Sociedades Absorbidas:

Por una parte, Grifols Escrow Issuer, S.A.U. es una sociedad an6nima,
domiciliada en Sant Cugat del Valles (Barcelona), Parque Empresarial Can Sant
Joan, Avenida de la Generalitat namero 152-156. Figura inscrita en el registro
Mercantil de Barcelona, al Tomo 47.801, Folio 40, Hoja B-562.627, y esta
provista del Numero de Identificacion Fiscal A-05347927.

De otra parte, Gripdan Invest, S.L.U. es una sociedad de responsabilidad
limitada, domiciliada en Sant Cugat del Vallés (Barcelona), Parque Empresarial
Can Sant Joan, Avenida de la Generalitat nimero 152-156. Figura inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 42.369, Folio 113, Hoja B-405.693, y
esta provista del Numero de Identificacién Fiscal B-65498065.



2. Procedimiento y justificacion de la fusion.
2.1. Aplicacion del articulo 49 de la LME

2.2.

2.3.

2.4.

Las Sociedades Absorbidas estan integramente participadas, de forma directa,
por la Sociedad Absorbente, de modo que la fusién que se formula en este
Proyecto, y dado que la fusion no es transfronteriza, se llevard a cabo en
aplicacion del régimen previsto en el articulo 49.1 de la LME.

En este sentido, la fusion proyectada puede realizarse sin necesidad de que
concurran los siguientes requisitos:

(@ lainclusion en el Proyecto Comun de Fusion de las menciones relativas a:
(i) el tipo de canje de las acciones y participaciones, en su caso, la
compensacion complementaria en dinero y el procedimiento de canje; ni
(ii) la fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones y
participaciones tendran derecho a participar en las ganancias sociales y
cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho; ni (iii) la informacion
sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de las Sociedades
Absorbidas que se transmiten a la Sociedad Absorbente; ni (iv) las fechas
de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer
las condiciones en que se realiza la fusion; ni

(b) los informes de administradores y expertos sobre el Proyecto ComUn de
Fusion; ni

(c) el aumento de capital en la Sociedad Absorbente.

Inaplicacion del supuesto previsto por el articulo 52.2 de la LME

Las Sociedades Absorbidas no son titulares de forma indirecta de todas las
acciones en que se divide el capital de la Sociedad Absorbente ni las Sociedades
Absorbidas y la Sociedad Absorbente estan participadas indirectamente por el
mismo socio, por lo que no se produce el supuesto de hecho previsto en el
articulo 52.2 de la LME.

Inaplicacion del supuesto previsto por el articulo 35 de la LME

El articulo 35 de la LME no resulta de aplicacién al presente proceso de fusion,
en tanto en cuanto, ninguna de las Sociedades Participes en dicho proceso ha
contraido deudas en los 3 afios inmediatamente anteriores para adquirir el control
de otra sociedad participe o activos de las mismas esenciales para su normal
explotacion o que sean de importancia por su valor patrimonial.

Justificacién de la fusién

Con esta fusion se pretende, entre otros, simplificar la gestion mercantil y unificar
la gestién comercial y operativa de las sociedades intervinientes en la operacion
de fusion, asi como mejorar la imagen fiel de la situacion patrimonial del negocio
en su conjunto, aprovechando asi sus recursos de manera Unica y coordinada,
reducir gastos de administracion y de obligaciones fiscales y mercantiles,
simplificar la gestion de tesoreria y de facturacién y mejorar la organizacion
interna de las compafiias, lo que sin duda, redundara en una mejor gestion
unificada, una mayor aprovechamiento de los recursos y una optimizacion de los
costes.



Incidencia de la fusion sobre las aportaciones de industria o en prestaciones
accesorias en las Sociedades Absorbidas.

A los efectos de lo establecido en el apartado 3° del articulo 31 de la LME, se deja
expresa constancia de que no existen aportaciones de industria ni prestaciones
accesorias en las Sociedades Absorbidas, por lo que no existen incidencias sobre las
mismas ni accionistas a los que se deba otorgar compensaciones en la Sociedad
Absorbente, no siendo preciso considerar esta cuestion en la fusion.

Atribucion de derechos en la Sociedad Absorbente a titulares de acciones de
clases especiales y de derechos especiales distintos de las participaciones y
acciones de las Sociedades Absorbidas.

A los efectos de lo establecido en el apartado 4° del articulo 31 de la LME, se deja
expresa constancia de que no existen en las Sociedades Absorbidas participaciones ni
acciones especiales ni titulares de derechos especiales distintos de las participaciones
sociales y acciones, por lo que no procede la concesion a la Sociedad Absorbente de
derecho especial alguno por este titulo.

Atribucidn de ventajas a los administradores y expertos independientes.

A los efectos de lo establecido en el apartado 5° del articulo 31 de la LME, se deja
expresa constancia de que no van a conferirse en la Sociedad Absorbente ventajas de
clase alguna a favor de los administradores de las sociedades intervinientes en la
operacion de fusion.

Asimismo, la fusion objeto del presente Proyecto Comun de Fusion no requiere,
segun se ha indicado anteriormente, intervencidon alguna por parte de expertos
independientes, por lo que no se procedera a la atribucion a los mismos de ventaja
alguna.

Fecha a partir de la cual las operaciones de las Sociedades Absorbidas se
entenderan realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Sociedad
Absorbente.

A los efectos de lo establecido en el apartado 7° del articulo 31 de la LME, a efectos
contables, conforme a la norma de valoracion 21 del Plan General Contable, se fija
como fecha a partir de la cual las operaciones de las Sociedades Absorbidas que se
extingan habran de considerarse realizadas por cuenta de la Sociedad Absorbente, la
de 1 de enero de 2023.

Estatutos sociales de la Sociedad Absorbente.

De conformidad con el apartado 8° del articulo 31 de la LME, se hace constar que no
se introduciran modificaciones en los Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente
como consecuencia del proceso que resulta objeto del presente Proyecto, por lo que
la Sociedad Absorbente continuara rigiéndose por los mismos que tiene vigentes e
inscritos. Los Estatutos Sociales de Grifols, S.A. actualmente en vigor se encuentran
inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona, y se hallan disponibles en la pagina
web corporativa de la entidad: www.grifols.com.

Balances de fusion.

A efectos de lo previsto en el articulo 36 de la LME:
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9.

10.

a) Siendo Grifols, S.A. una sociedad anonima cotizada cuyos valores estan
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, el informe
financiero anual de la entidad exigido por la legislacién sobre mercado de
valores correspondiente al ejercicio 2022 sustituird al balance de fusion (y a
los efectos que corresponda y en lo menester haréd las veces de balance de
fusion), conforme a lo previsto en el articulo 36.3 de la LME, dejandose
constancia de que dicho informe financiero anual: (i) fue cerrado el 31 de
diciembre de 2022 y hecho publico como Otra Informacion Relevante en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en la pagina
web de Grifols, S.A. el 28 de febrero de 2023, esto es, dentro de los seis meses
anteriores a la fecha del presente Proyecto Comun de Fusién, conforme a lo
exigido en el citado articulo 36.3 de la LME; (ii) sustituye, al haberse hecho
publico en los dos meses siguientes a la finalizacion del ejercicio 2022, al
segundo informe financiero semestral de la entidad de conformidad con lo
previsto en el articulo 100.2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; e (iii) incluye el informe
de auditoria de las cuentas anuales de dicho ejercicio emitido por el auditor de
cuentas de la entidad en 27 de febrero de 2023;

b) Por lo que respecta a Grifols Escrow Issuer, S.A.U. y Gripdan Invest, S.L.U,
se considerara como balance de fusion el correspondiente a las cuentas anuales
cerradas a 31 de diciembre de 2022, formuladas el 10 de marzo de 2023 por
los Organos de Administracion de ambas Sociedades Absorbidas y aprobadas
por Grifols, S.A., como accionista Unico de la misma, el 27 de marzo de 2023.

Prevision de las consecuencias de la fusion sobre el empleo, su eventual impacto
de género en los 6rganos de administracion y la incidencia, en su caso, en la
responsabilidad social de la empresa.

A los efectos de lo establecido en el apartado 11° del articulo 31 de la LME, se deja
expresa constancia de que la fusion proyectada no tendra ninguna consecuencia para
los empleados de las sociedades que se fusionan, ni implicara la adopcion de medida
alguna que afecte a las condiciones de trabajo de los empleados de ninguna de las
sociedades intervinientes en la fusion, al subrogarse la Sociedad Absorbente en todos
los derechos y obligaciones laborales de las Sociedades Absorbidas.

De igual manera, la fusion proyectada no tendrd impacto alguno en el 6rgano de
administracion de la Sociedad Absorbente, que mantendra la misma estructura y
composicién. Tampoco esta previsto que la fusion proyectada afecte a la
responsabilidad social de la Sociedad Absorbente, la cual, tras la inscripcion de la
fusion, asumira la totalidad de las deudas sociales de las Sociedades Absorbidas, sin
mas limites ni condiciones que los propios de su tipo social y sin perjuicio del derecho
de oposicion de los acreedores y obligacionistas establecido en el articulo 44 de la
LME.

Derecho de informacion

De conformidad con lo establecido en el articulo 51.1 de la LME, se hace constar el
derecho que corresponde a los accionistas de la Sociedad Absorbente y a los
acreedores y obligacionistas de las sociedades que participan en la presente fusion por



absorcion, asi como a los representantes de los trabajadores de las Sociedades
Participes, en su caso, a examinar en el domicilio social, los documentos indicados en
el apartado 1° y 4° del apartado 1 del articulo 39 de la LME, asi como a obtener, la
entrega o envio gratuito del texto integro de los citados documentos, sin perjuicio de
su publicacion en la pagina web de las sociedades intervinientes en la presente fusion
por absorcion, segun corresponda, y el hecho de que sean descargables e imprimibles
desde la misma pagina web.

11. Régimen fiscal

El presente proceso de fusion, se realiza al amparo del régimen tributario especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el
Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades.

A tal efecto, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y en el articulo 48.2 del Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, la fusion sera comunicada, en el plazo de 3 meses siguientes a la
fecha de inscripcion, a la Administracion Tributaria en la forma reglamentariamente
establecida.

12. Aprobacidn de la operacion de fusion por parte de las Sociedades Participes.

Los acuerdos de aprobacion del Proyecto Comun de Fusién, de los respectivos
Balances de Fusién y de la fusion en si misma, asi como de todos aquellos acuerdos
que sean considerados complementarios o convenientes para la plena ejecucion de la
fusion, seran adoptados en tiempo y forma, segun lo dispuesto en la LME.

A los efectos del articulo 51.1 de la LME, se hace constar el derecho de los accionistas
que representen, al menos, el uno por ciento del capital social de la Sociedad Absorbente,
aexigir la celebracion de una Junta General de la Sociedad Absorbente para la aprobacién
de la absorcién, asi como el derecho de los acreedores y obligacionistas de las sociedades
intervinientes en la presente fusién a oponerse a la misma en el plazo de un mes desde la
publicacién del presente Proyecto en los términos establecidos en la LME.

Sobre la base de las consideraciones precedentes y, asumiendo conjunta y expresamente
el compromiso de no realizar ninguna clase de acto ni concluir ningln contrato que
pudiera comprometer la aprobacion de la fusion proyectada, los Organos de
Administracion de Grifols, S.A., de Grifols Escrow Issuer, S.A.U. y de Gripdan Invest,
S.L.U. firman el presente Proyecto Comun de Fusién, extendido en cinco (5) folios de
papel comun, en Vilajuiga a 13 de abril de 2023.

No firma el presente Proyecto el Sr. Consejero de la Sociedad Absorbente, D. James
Costos, por no hallarse presente en la fecha de la aprobacion del proyecto, por hallarse en
el extranjero.



Por GRIFOLS, S.A.:

D. Thomas Glanzmann D. Victor Grifols Roura

D. Victor Grifols Deu D. Raimon Grifols Roura

D. Tomés Daga Gelabert D2, Carina Szpilka Lazaro

D2, Enriqueta Felip Font D. James Costos

D. Ifigo Sanchez-Asiain Mardones D2, Susana Gonzélez Rodriguez

D2 Montserrat Mufioz Abellana

Por GRIFOLS ESCROW ISSUER, S.A.U.:

D. Raimon Grifols Roura D. Victor Grifols Deu

D. Alfredo Arroyo Guerra D. Daniel Segarra Alvarez



Por GRIPDAN INVEST, S.L.U.:

D. Alfredo Arroyo Guerra



